
























































Havells Sylva

Notas a los E
31 de dici
(Cifras

stados Financieros
embre de 2014

nia Panama, S. A.

en Balboas)

Cuentas por cobrar, neto (Continuacién)

A continuacién se presenta el andlisis de
deterioradas y vencidas deterioradas:

Cuentas por cobrar vencidas, no deteriorad
De 91 a 120 dias
De 121 a 360 dias

Cuentas por cobrar vencidas deterioradas
Mas de 360 dias
Inventarios, neto

Los inventarios estaban conformados por u

Balastros
Lamparas
Fluorescentes
Incandescentes
Halégenas
Otros

Provision para obsolescencia de inventario
Inventario en transito

La administracién no ha incrementado la pr
que los mismos se encuentran en buen esta

La administracion también ha contratado pé

en caso de siniestros, y cuya cobertura cd

existencias a la fecha de cierre.

antigiedad de las cuentas por cobra

r vencidas, no

2014 2013
as

70,961 29,359
19,932 172,801
90,893 202,160
35,916 24,988

na variedad de productos como sigue:
2014 2013
650,621 721,598
569,513 616,178
246,024 283,695
16,790 30,509
1,788 3,145
487,530 202,299
1,972,266 1,857,424
- (1,348)
1,972,266 1,856,076
297,510 250,832
2,269,776 2,106,908

pvisidn para obsolescencia de inventarig
do y se presentan al valor razonable.

izas para proteger sus inventarios contra f
nsidera razonable respecto al valor r3
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Havells Sylvania Panamj, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras

en Balboas)

Pagos anticipados

Los pagos anticipados presentaban los s

iguientes saldos:

2014 2013
Impuestos 205,912 333,906
Publicidad 27,694 18,776
Honorarios 21,000 -
Teléfonos y otros servicios 17,313 26,750
Mantenimientos 12,200 -
Seguros 4,765 10,541
Fletes 3,937 5,081
Procesamiento de datos 2,500 8,232
Otros 46,833 29,814
342,154 433,100
Mobiliario, equipo y mejoras, neto
El mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:
2014
Equipo Mobiliario Equipo de
Mejoras rodante y enseres oficina Total
Costo:
Al inicio del afio 6,711 21,250 57,279 147,180 232,420
Adiciones 18,917 37,200 2,572 12,773 71,462
Al final del afio 25,628 58,450 59,851 159,953 303,882
Depreciacién y amortizacién
acumulada:
Al inicio del afio 4,609 21,250 35,441 111,326 172,626
Gasto del afio 1,256 1,524 3,687 23,316 29,783
Al final del afio 5,865 22,774 39,128 134,642 202,409
Costo neto 19,763 35,676 20,723 _ 25311 | _ 101,473
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Havells Sylva

nia Panama, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras

en Balboas)

Mobiliario, equipo y mejoras, neto (Co

ntinuacién)

2013
Equipo Mobiliario Equipo de
Mejoras rodante y enseres oficina Total
Costo:
Al inicio del afio 6,711 21,250 39,250 134,023 201,234
Adiciones - - 18,029 13,157 31,186
Al final del afio 6,711 21,250 57,279 147,180 232,420
Depreciacién y amortizacién
acumulada:
Al inicio del afio 4,136 21,250 30,941 91,892 148,219
Gasto del afio 473 - 4,500 19,434 24,407
Al final del afio 4,609 21,250 35,441 111,326 172,626
Costo neto 2,102 - 21,838 35,854 59,794
Saldos y transacciones entre partes relacionadas
Los saldos entre partes relacionadas se presentan a continuacidn:
2014 2013
Cuentas por cobrar:
Sylvania Venezuela 507,145 507,145
Sylvania Costa Rica 88,141 122,488
Sylvania El Salvador 10,657 -
Sylvania Colombia 2,008 14
Sylvania Brasil 894 894
Panama American Trade Hub 584 -
Sylvania Guatemala 109 4,768
Sylvania México 58 1,341
Sylvania Ecuador - 44
609,596 636,694
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Havells Sylva

Notas a los E
31 de dici
(Cifras

nia Panama, S. A.

stados Financieros
embre de 2014
en Balboas)

9.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas (Continuacién)

Cuentas por pagar:
Havells Exim LTD
Sylvania Costa Rica
Sylvania Colombia - Financiamiento
Havells Estados Unidos
Sylvania Brazil
Sylvania Colombia
Sylvania Lighting International
Havells SLI Mexico
Sylvania Guatemala
Sylvania Europa
Sylvania El Salvador
Eupricom

Transacciones:

Ingresos por ventas

Havells Sylvania México
Havells Sylvania Costa Rica
Havells Sylvania El Salvador
Havells Sylvania Ecuador
Havells Sylvania Guatemala
Havells Sylvania Colombia
Havells Sylvania Brasil
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2014 2013
486,240 968,783
364,452 1,034,657
187,169 187,169
180,525 115,276

92,847 -
73,236 132,697
62,207 62,206
9,600 50,223
15 6,994

- 25,009

- 3,241

- 9,219
1,456,291 | 2,595,474
161,467 -
23,868 162,668
6,257 17,679

- 50,588

- 15,659

- 6,050

- 723
191,592 253,367




Havells Sylvania Panama, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014
(Cifras|en Balboas)

o

9.  Saldos y transacciones entre partes relacionadas (Continuacién)

2014 2013

Compras
Havells Exim Limited 2,045,934 1,849,422
Havells Sylvania Costa Rica 990,407 1,731,749
Havells Sylvania Europa LTD 168,584 -
Havells Sylvania Colombia 123,002 169,379
Havells Sylvania Brazil ‘ 52,745 -
Havells Sylvania México 14,156 7,622
Havells India 9,616 -
Havells Sylvania Guatemala - 7,680
Havells Sylvania El Salvador - 533
3,404,444 3,766,385

Los saldos entre partes relacionados se driginan por transacciones de operaciones que se dan
con las compaiiias que conforman el grupo, excepto por los sefialados como saldos producto
de financiamiento.

10. Préstamos bancarios por pagar
La compafiia adeudaba préstamos como se detallan a continuacidn:

Interés| Vencimiento 2014 2013

Bac International Bank, Inc.
Linea de crédito 5.75% 2015 300,000 -

Las lineas de crédito fueron contratadas con el fin de obtener capital de trabajo para la
compaiiia hasta por un monto de B/.575,000 con vencimiento a corto plazo.
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Havells Sylvania Panams, S. A.

Notas a los Es

tados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Cifras|en Balboas)

11.

12,

Arrendamientos financieros por pagar

La compaiiia suscribié contratos de arrendamiento financiero para la adquisicion de equipo
neto del equipo rodante de la compafiia era de

rodante. Al 31 de diciembre el costo
B/.29,926.

A continuacion un detalle de las obligaciones bajo arrendamientos financier

Bac Panams3, S. A.
Menos: porcidn corriente
porcién no corriente

Los pagos futuros de las obligaciones bajo arrendamiento financiero

continuacién:

Dentro de un afio
Del segundo afio en adelante

Menos: intereses no causados
Valor presente de obligaciones bajo arrenda

Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar se detallan a continuacion:

Impuestos
Provision para incentivos
Retenciones

2014

2013

34,826
(12,069)

22,757

se detallan a

2014 2013
13,375 ;
23’809 =
37,184
(2,358) -

miento 34,826 -

2014 | 2013

192,748 315,219
61,178 27,589
13,907 20,760

267,833 __ 363,568
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Havells Sylvania Panama, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras|en Balboas)

13.

15.

Capital

La estructura de capital de la compaifiia, se constituia como sigue:

Capital autorizado constituido por 78 acciones
con valor nominal de B/. 100 cada una. Todas

emitidas y en circulacidn.

Ventas por paises

Las ventas por paises se detallan a continuacidn:

Panama
México
Costa Rica
El Salvador
Ecuador
Guatemala
Colombia
Brasil

Gastos de personal

A continuacion el detalle de los gastos de personal:

Salarios

Cuota patronal
Indemnizaciones
Vacaciones

Décimo tercer mes
Bonificaciones
Prima de antigliedad
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2014 2013
7,800 7,800
2014 2013
6,639,729 7,222,362
161,467 -
23,868 162,668
6,257 17,679

- 50,588

- 15,659

- 6,050

- 723
6,831,321 7,475,729
2014 2013
258,280 231,543
68,531 60,802
39,268 1,245
35,266 33,001
33,051 34,262
9,657 15,579
8,187 7,835
452,240 384,267




Havells Sylvania Panamj, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014
(Cifras en Balboas)

16.

17.

Gastos generales y administrativos

A continuacion el detalle de los gastos generales y administrativos:

2014 2013

Servicios administrativos 147,998 108,000
Comisiones 122,679 118,935
Gastos no deducibles 86,028 283
Anuncios y propagandas 84,096 53,728
Alquileres ‘ 81,027 64,859
Honorarios profesionales 77,720 73,488
Reparaciones y mantenimiento 66,937 86,320
Electricidad y teléfono 56,591 51,831
Impuestos generales 49,607 8,168
Almacenaje, fletes y manejos 28,851 7,905
Viaticos y transportes 25,212 16,136
Suministros 21,320 26,442
Seguros generales 20,818 40,835
Procesamiento de datos 17,991 11,882
Atenciones y capacitacién al personal 9,231 6,382
Legales 4,603 2,102
Cuotas y suscripciones 1,515 1,438
Otros 1,267 12,334
___ 903,491 691,068

Impuestos

La compaiiia opera bajo el régimen de la|Zona Libre de Colén, amparada bajo la Ley 62 de 19
de septiembre de 1996, que establece que las ganancias obtenidas por las operaciones
exteriores no pagaran impuesto sobre la renta. También estd exonerada del impuesto de
importacion sobre mercancias, de transferencia de bienes muebles y servicios (ITBMS) y
timbres de transacciones provenientes de operaciones exteriores.
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Havells Sylva

Notas a los Estados Financieros

nia Panama, S. A.

rks
Auprov®

31 de diciembre de 2014

(Cifras

en Balboas)

17.

Impuestos (Continuacién)

La Ley 49 de 17 de septiembre de 2009
empresas establecidas en la Zona Libre
a) Pago de impuesto de dividendos
socios, independientemente de la

introdujo modificaciones al régimen fiscal para las
de Colén, entre los mas importantes destacan:

sobre las utilidades distribuidas a los accionistas o
fuente de origen. En caso de no distribuir utilidades,

se pagara el impuesto complementario correspondiente.

b)

Pago de impuesto de aviso de operaciones del 1% del capital de la empresa, con un

minimo de B/.100 y un maximo de B/.50,000.

Las ventas realizadas desde la Zona Libre de Coldn hacia el territorio de la Republica de
Panama, estén sujetas al pago de impuesto sobre la renta conforme al articulo 699 del

Cddigo Fiscal, como se muestra a contin

uacion:

a) Aplicar el 25% sobre la renta neta gravable como método tradicional; o

b) Aplicar el 4.67% sobre los ingré
25%.

250s netos gravables y luego, al resultado, aplicar el

Las declaraciones juradas de rentas y registros contables de la compafiia estan sujetos a
revision por parte de las autoridades fiscales, por los tres Gltimos afios de operaciones,
incluyendo el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

Elimpuesto sobre la renta se detalla a dontinuacion:

Impuesto sobre la renta causado
Impuesto sobre la renta, diferido
Saldo al final del afio

2014 2013
185,547 210,828
- 17,756
185,547 228,584
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Havells Sylvania Panama, S. A.

Notas a los Bstados Financieros
31 de diciembre de 2014
(Cifrag en Balboas)

Impuestos (Continuacién)

Conciliacién de la utilidad financiera antes de impuesto y la renta neta gravable fiscal:

2014 2013
Utilidad financiera antes de impuesto 527,449 926,373
Mas:
Costos y gastos exteriores , 168,491 90,596
Gastos no deducibles 255,595 91,120
424,086 181,716
Menos:
Ingresos de operaciones exteriores | (191,592) (193,752)
Reversion de diferencia temporal (17,756) -
Provision para cuentas de dudoso cobro - (71,025)
(209,348) (264,777)°
Renta neta gravable 742,187 843,312
Impuesto sobre la renta causado 25% 185,547 210,828

Impuesto sobre la renta diferido
Elimpuesto sobre la renta diferido es el producto de la diferencia temporal imponible que se
origina entre la provision para cuentas de dudoso cobro para efectos fiscales y la financiera.
Para propdsitos fiscales, la administracion calcula el incremento en la provisidn para cuentas
de dudoso sobre la base del 1% de los ingresos gravables y, financieramenteJ‘ elincremento
se estima con base en el deterioro de las cuentas por cobrar y la evaluacién de la capacidad

de pago de los clientes.

A continuacion se detalla el calculo del impuesto diferido al 31 de diciembre:

2014 2013
Provision para cuenta de dudoso cobro}
Base fiscal, sobre el 1% de ventas al crédito - (161,165)
Menos: Base financiera, sobre la viabilidad de cobro - (90,140)
Diferencia temporal imponible - 71,025
Impuesto sobre la renta diferido por pagar:-25% - 17,756
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Havells Sylvania Panamj, S. A.

Notas a los Hstados Financieros
31 de dicjembre de 2014
(Cifrag en Balboas)

Impuestos (Continuacién)

A continuacion el movimiento del impuesto sobre la renta diferido por pagar durante el
periodo:

2014 2013

Saldo al inicio del afio 17,756 -
Efecto neto en resultados (17,756) 17,756
Saldo al final del afic - 17,756
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