






































5.

3L de dici
(Cifras

euemtas pon cobnan, meto {€omtínataeBén}

A continuación se presenta el análisis
deterioradas y vencidas deterioradas:

Cuentas por cobrar vencidas, no
De 9L a 120 días
De I2t a 360 días

Cuentas por cobrar vencidas deterioradas
Más de 360 días

Fn"lventanios, meto

Los inventarios estaban conformados por

Balastros

Lámparas

Fluorescentes
Inca ndescentes
Halógenas

Otros

Provisión para obsolescencia de inventario

Inventario en tránsito

La administración no ha incrementado la
que los mismos se encuentran en buen esta

La administración también ha contratado pi
en caso de siniestros, y cuya cobertura
existencias a la fecha de cierre.

Havells ia Panamá, S. A.

Notas a los tados Financieros
re de 2014

Balboas)

6.

r vencidas, no

29,359
17

72L,598
6',J,6,I78

283,695
30,509
3,t45

1,,857,424

1,856,076
2

por considerar

ras pérdidas
zonable de las

antigüedad de las cuentas por cobr

variedad de productos como sigue:

sión para obsolescencia de inventa
o y se presentan al valor razonable,

s para proteger sus inventarios contra
sidera razonable respecto al valor r



¡
>_

"p Wagws anticüpados

Los pagos anticipados presentaban los

lmpuestos
Publicidad
Honorarios
Teléfonos y otros servicios
Mantenimientos
Seguros

Fletes
Procesamiento de datos
Otros

NVtrohülÉarüo, equüpo y rmeS'onas, neto

El mobiliario, equipo y mejoras se resu

Havells a Panamá, S.A.

Notas a los os Financieros
31 de mbre de 2014

(Cifra Balboas)

Meioras

6,7tt
]'8,9t7
25,628

4,609
1,256
s,865

-=EJB

8.

2013

333,906
18,776

26,750

n,54;
5,081
8,232

Total

232,42O
7L,462

303,882

L72,625
29,783

202,409
LO1".473

Costo:
AI inicio del año

Adiciones
Al final del año

Depreciación y amortización
acumulada:
Al inicio delaño

Gasto del año
Al final del año
Costo neto

ientes saldos:

20t4

2O5,glz
27,694
21,000
17,3L3
t2,2OO
4,765
3,937
2,500

46,933
342.t54

en a continuación:

20L4

Equipo Mobiliario Equipo de
rodante v enseres oficina

21,250 57,279 147,t80
37,200 2,572 t2,773
58,4s0 59,851 159.9s3

2t,250 35,44! !1.!,326
1,524 3,687 23,3!6

22,774 39,128 134,642
____35.676 -__AJ23 _,____25Á!L



8. flMohtüüario, equüpo y nne¡'onas, neto

Meioras

Havells Panamá, S. A.

Notas a los os Financieros
31 de dic mbre de 201-4

(Cifra en Balboas)

6,7tL

4,136
473

4,609
____L,toz

Costo:
Al inicio del año

Adiciones
Al final del año

Depreciación y amortización
acumulada:
Al inicio delaño

Gasto del año
Al final del año
Costo neto

9. SaNdos y transaeciomes entre partes

Los saldos entre partes relacionadas se

Cuentas por cobrar:
Sylvania Venezuela
Sylvania Costa Rica

Sylvania El Salvador
Sylvania Colombia
Sylvania Brasil

Panama American Trade Hub
Sylvania Guatemala
Sylvania México
Sylvania Ecuador

Totaf

20L,234
31,186

232,420

L4g,2Lg
24,407

L72,626
___ seJ34

201

507,I45
t22,4gg

L4

894

4,769
1,341

ffio,a
TO

20L3

Equipo Mobiliario Equipo de
rodante v enseres oficina

21,250 39,250 134,023

2L,250 57,279 !471.80

30,941. g1,gg2

4,500 19,434
35,441 11_t,326

___21*8:lg ___35É54

esentan a continuación:



Havells Panamá, S. A.

Notas a los ados Financieros
3L de di bre de 2014

en Balboas)

9"

(Cifr

5a$dos y tnar"nsaceí@mes emtre pantes re[

Cuentas por pagar:
Havells Exim LTD

Sylvania Costa Rica

Sylvania Colombia - Financiamiento
Havells Estados Unidos
Sylvania Brazil
Sylvania Colombia
Sylvania Lighting International
Havells SLI Mexico
Sylvania Guatemala
Sylvania Europa
Sylvania El Salvador
Eupricom

Transacciones:
lngresos por ventas
Havells Sylvania México
Havells Sylvania Costa Rica

Havells Sylvania El Salvador
Havells Sylvania Ecuador
Havells Sylvania Guatemala
Havells Sylvania Colombia
Havells Sylvania Brasil

20t

968,793
L,O34,657

LB7,t6g
L15,276

1.32,697

62,206
50,223
6,994

25,009
3,24r

219

!62,669
17,679
50,599
15,659
6,050

s (eont8aruac3én$

20t4

t6L,467
23,969
6,257



9. Sa[dos y tnansacaüom@s emtre partes ret

Compras

Havells Exim Limited
Havells Sylvania Costa Rica

Havells Sylvania Europa LTD

Havells Sylvania Colombia
Havells Sylvania Brazil
Havells Sylvania México
Havells India
Havells Sylvania Guatemala
Havells Sylvania El Salvador

Los saldos entre partes relacionados se
con las compañías que conforman el
de financiamiento.

3.&" Fnéstarnos bamsanños psa" ptrger

La compañía adeudaba préstamos co

lnterés
Bac International Bank, Inc.
Línea de crédito

Las líneas
compañía

de crédito fueron contratad
hasta por un monto de B/.5

Havells

Notas a los

3L de di
(Cifr

5.75

Panamá, S. A.

Financieros
de 2Ot4

Balboas)

2013

L,849,422
7,731,749

169,37g

7,62;

7,680
33

que se dan
ldos producto

bajo para la

s {Conttmuacién}

20L4

an por transacciones de

, excepto por los señalados como

se detallan a continuación:

Vencimiento 2Ot4

2Ot5 ___300.000

s con el fin de obtener capital de

,000 con vencimiento a corto plazo



Havells

Notas a los

31ded
(C¡fr

4ú&4. Annendamientos fümaü?cüeros por pffiffian

La compañía suscribió contratos de
rodante. Al 31 de diciembre el
B/.29,926.

A continuación un detalle de las o

Bac Panamá, S. A.
Menos: porcióncorriente

porción no corriente

Los pagos futuros de las ob
continuación:

Dentro de un año
Del segundo año en adelante

Menos: intereses no causados
Valor presente de obligaciones bajo arre

ZZ. Gastos acn*¡rnuflados por pagar

Los gastos acumulados por pagar se d

lmpuestos
Provisión para incentivos
Retenciones

ia Panamá, S. A.

ados Financieros
mbre de 20L4

en Balboas)

in de equipo
pañía era de

detallan a

2013

3I5,2Ig
27,589

60

damiento financiero para la adqu
neto del equipo rodante de la

nes bajo arrendamientos financ

bajo arrendamiento financiero

a continuación:



Havells

Notas a los

31 de di

Panamá, S" A.

Zg" Capíta[

La estructura de capital de la compañía,

Capital autorizado constituido por 78
con valor nominal de B/. 100 cada una. T
emitidas y en circulación.

3,4. Ve¿'¡tas pon países

Las ventas por países se detallan a conti

Panamá

México
Costa Rica

El Salvador
Ecuador

Guatemala
Colombia
Brasil

L5" Gastos de persona{

A continuación el detalle de los gastos de

Salarios

Cuota patronal
Indemnizaciones
Vacaciones

Décimo tercer mes
Bonificaciones
Príma de antigüedad

dos Financieros
bre de 201-4

(Cifr en Balboas)

constituía como sigue:

20L4

,____lÉ00

20L4

6,639,729
L6L,467
23,869

6,257

6.83L.32L

rsona l:

20t4

25g,2gO
68,531
39,269
35,266
33,051
9,657
8,187

452.240

7,222,362

L62,669
L7,679
50,588
L5,65g

6,050

23L,543
60,802

1,,245

33,001
34,262
L5,579

83s



L6. 6astos gemeraÍes g admEr"lñstnatüvos

A continuación el detalle de los gastos

Servicios ad min istrativos
Comisiones
Gastos no deducibles
Anuncios y propagandas
Alquileres
Honorarios profesionales
Reparaciones y mantenimiento
Electricidad y teléfono
lmpuestos generales
Almacenaje, fletes y manejos
Viáticos y transportes
Suministros
Seguros generales
Procesamiento de datos
Atenciones y capacitación al personal
Legales

Cuotas y suscripciones
Otros

Havells nia Panamá, S. A.

Notas a los os Financieros
31 de dic mbre de 20L4

(cif en Balboas)

rales y administrativos:

20L4

L47,g9g
L22,679
86,028
94,096
8t,o27' 77,720
66,937
56,591
49,607
29,951
25,2L2
21,32O
20,919
L7,ggL
9,23L
4,603
1,515
L;267

903.491

108,000
119,935

283
53,729
64,959
73,499
86,320
51,831

8,169
7,905

T6,L36
26,442
40,835
tL,8g2
6,392
2,L02
!,439

LV " tmpuestos

La compañía opera bajo el régimen de a Libre de Colón, amparada bajo
de septiembre de L996, que establ que las ganancias obtenidas por
exteriores no pagarán impuesto sobre renta. También está exonerada d
importación sobre mercancías, de tran
timbres de transacciones provenientes

rencia de bienes muebles y servi s (ITBMS) y
operaciones exteriores.

334

Ley 62 de 19

operaciones
impuesto de



Havells Sylv

Notas a los

Panamá, S. A.

dos Financieros
3L de di re de 2014

(Cifr en Balboas)

LV. Snnpuestos {Conttaluac$ér.a}

La Ley 49 de 17 de septiembre de introdujo modificaciones al régim fiscal para las

destacan:empresas establecidas en la Zona Libre e Colón, entre los más importan

a) Pago de impuesto de dividendos las utilidades distribuidas a I accionistas o
socios, independientemente de I fuente de origen. En caso de no dist buir utilidades,
se pagará el impuesto compleme ario correspondiente.

b) Pago de impuesto de aviso de raciones del t% del capital de la e presa, con un
mínimo de 8/.100 y un máximo d B/.50,000.

e de ColónLas ventas realizadas desde la Zona Li hacia el territorio de República de
Panamá, están sujetas al pago de im esto sobre la renta conforme al a lo 699 del
Código Fiscal, como se muestra a conti n:

a)

b)

Aplicar el25% sobre la renta gravable como método tradic

Aplicar el4.67% sobre los ingr
25%.

netos gravables y luego, al resul ado, aplicar el

Las declaraciones juradas de rentas y
revisión por parte de las autoridades

lmpuesto sobre la renta causado
lmpuesto sobre la renta, diferido
Saldo al final del año

tros contables de la compañía
les, por los tres últimos años

án sujetos a

operactones,
incluyendo el año terminado al 31 de d bre de 20L4.

El impuesto sobre la renta se detalla a tin uación:

201.4

L85,547-

_______ 185É!U

2ro,82g



3L de di
(

L7. $mpuestos{eontüaluación}

Conciliación de la utilidad financiera

Utilidad financiera antes de impuesto
Más:

Costos y gastos exteriores
Gastos no deducibles

Menos:
Ingresos de operaciones exteriores
Reversión de diferencia temporal

Havells ia Panamá, S. A.

Notas a los ados Financieros
embre de2Ot4
en Balboas)

de impuesto y la renta neta

20L4

527,449

169,491
2ss.595

. 424.086

(191,592)

1L7,7561_

(209,348)

742,L97

______185,5!tZ

90,596
9L,1

IgL.7

(r93,752)_

o25
777

312

ponible que se

y la financiera.
n para cuentas
el incremento
e la capacidad

Provisión para cuentas de dudoso

Renta neta gravable
lmpuesto sobre la renta causado 25%

lmpuesto sobre la renta diferido
Elimpuesto sobre la renta diferido es el ucto de la diferencia temporal i

origina entre la provisión para cuentas e dudoso cobro para efectos fiscale
Para propósitos fiscales, la administraci calcula el incremento en la
de düdoso sobre la base del I% de los i sos gravables y, financieramente
se estima con base en el deterioro de la
de pago de los clientes.

cuentas por cobrar y la evaluación

A continuación se detalla el cálculo del puesto diferido al 31 de diciemb

20L4
Provisión para cuenta de dudoso cobro

Base fiscal, sobre el L% de ventas al to
Menos: Base financiera, sobre la viabilida de cobro

Diferencia temporal imponible
lmpuesto sobre la renta diferido por

(161,165)

40



Notas a los

3L de di

nia Panamá, S. A.

Financieros
de 2Ot4

(c en Balboas)

L7. Innpuestos {Continuacién}

A continuación el movimiento del
período:

Saldo al inicio del año
Efecto neto en resultados

Saldo al final del año

gar durante elo sobre la renta diferido por


